PBH ATIVOS S.A.
CNPJ/MF n® 13.593.766/0001-79
NIRE 31300097081
ATA DA 13" REUNIAO DO CONSELHO FISCAL
REALIZADA EM 11 DE OUTUBRO DE 2013

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 11 dias do més de outubro de 2013, as 9:00 horas, na
sede da PBH ATIVOS S.A., localizada na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
na Avenida Afonso Pena, n® 774, 5° Andar, Bairro Centro, CEP 30.130-003 (*Companhia”™).

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocagio, em virtude da presenga da
totalidade dos membros do Conselho Fiscal da Companhia, a saber: Janete Maria de Souza,
Antonio Marmo Silveira Janior e Thiago Alexsander Costa Grego. Presente, ainda, o Diretor

Presidente da Companhia, Sr. Edson Ronaldo Nascimento.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sra. Janete Maria de Souza e secretariados pelo Sr.

Antonio Marmo Silveira Janior.

4. ORDEM DO DIA: Tomar conhecimento e opinar sobre a proposta da administracio da
Companhia de capta¢@io de recursos pela Companhia, por meio da (i) 1* emissdo de debéntures
simples, ndio conversiveis em agdes, da espécie subordinada, em série tnica, da Companhia, a ser

realizada de forma privada (“Debéntures Subordinadas™); (i) 2* emissdo, sendo a 1* piblica, de

debéntures simples, ndio conversiveis em agdes, da espécie com garantia real representada por
cessiio fiducidria de direitos creditorios (“Debéntures Com Garantia Real”), em série unica, a ser
realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, de 16 de janeiro de 2009, (“Oferta 476" ) e

constitui¢do da garantia de cessfio fiducidria dos Créditos Cedidos Fiduciariamente, conforme

definido abaixo.

5. DELIBERAGCOES: Prestados os esclarecimentos necessarios, e apresentadas aos Membros do
Conselho Fiscal as propostas de captagdo de recursos pela Companhia, os Membros do Conselho
Fiscal deliberam, por unanimidade, opinar favoravelmente, e sem ressalvas, 4 emissdo, pela
Companhia, das Debéntures Subordinadas e das Debéntures Com Garantia Real, nos seguintes

termos:

(i) Emissio_das Debéntures Subordinadas: O Conselho Fiscal dd parecer favoravel a

aprovacdo, em Assembleia Geral da Companhia, para a realizagdo da 1? emissio de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie subordinada, em série Gnica, da Companhia, a ser
realizada de forma privada, que terd as seguintes caracteristicas e condi¢des principais: (a)
Nimero da Emissdio: a emissdo das Debéntures Subordinadas representa a primeira emissdo de
debéntures da Companhia; (b) Valor Total da Emissio: o valor total da Emissdo de Debéntures
Subordinadas ¢ de até R$1.000.000.000,00 (um bilhdio de reais), na Data de Emissdo (conforme
abaixo definida); (c) Séries: a emissdo de Debéntures Subordinadas sera realizada em série @
unica; (d) Quantidade de Debéntures Subordinadas: Serdo emitidas até¢ 10.000 (dez mil)
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Debéntures Subordinadas; (e) Valor Nominal das Debéntures Subordinadas: O valor nominal
unitario das Debéntures Subordinadas serd de até R$ 100.000,00 (cem mil reais), na data de

emissdo (“Valor Nominal Unitario das Debéntures Subordinadas”); (f) Atualiza¢io Monetéria

das Debéntures Subordinadas: o Valor Nominal Unitario das Debéntures Subordinadas sera
atualizado pela variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo anual (“IPCA™),
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), a partir da data de
emissdo das Debéntures Subordinadas, calculada e incorporada sempre nos meses de janeiro. A
Atualizagdo Monetédria serd paga na Data de Vencimento, exceto nas hipéteses de resgate
antecipado, amortiza¢dio antecipada ou vencimento antecipado das Debéntures Subordinadas,
conforme previsto a seguir; (g) Tipo e Forma: As Debéntures Subordinadas serfio emitidas sob
a forma nominativa, sem a emissdo de cautelas e certificados representativos das debéntures, e
registradas no Livro de Registro de Titularidade de Debéntures da Companhia; (h)
Conversibilidade: As Debéntures Subordinadas ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da
Companhia; (i) Espécie: As Debéntures Subordinadas serdo da espécie subordinada, sem
participagiio nos lucros da Companhia. As Debéntures Subordinadas serdo subordinadas aos
credores quirografirios da Companbhia, e preferirdo apenas aos acionistas no ativo remanescente,
se houver, em caso de liquidagdo da Companhia; (j) Destina¢dio dos Recursos: O montante
obtido pela Companhia com a emissdo das Debéntures Subordinadas sera integralmente utilizado
para pagamento do prego de aquisi¢dio de Direitos de Crédito Autonomos cedidos @ Companhia,
no montante total de at¢ R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdio de reais), conforme definido ¢ na
forma prevista no Contrato de Cessdio e Aquisi¢do de Direito Auténomo de Recebimento de
Créditos e Outras Avengas, a ser firmado entre a Companhia, como Cessiondria, 0 Municipio de
Belo Horizonte, como Cedente, o Itai Unibanco S.A., como banco centralizador (“Banco
Centralizador”), o Banco BTG Pactual S.A., como custodiante (“Custodiante™) e, como
Intervenientes Anuentes, a Secretaria Municipal de Finangas de Belo Horizonte (“SME™), a
Procuradoria Geral do Municipio de Belo Horizonte (“PGM”) e a Empresa de Informatica e

Informagdo do Municipio de Belo Horizonte S/A — Prodabel (“Prodabel”) (“Contrato de Cessiio

Onerosa™); (k) Prazo e Data de Vencimento das Debéntures Subordinadas: O prazo das
Debéntures Subordinadas sera de até 15 (quinze) anos contado da data de emissio (“Data de

Vencimento das Debéntures Subordinadas™); (1) Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures Subordinadas: Desde que (i) as Debéntures com Garantia Real sejam
integralmente amortizadas e/ou resgatadas, considerando seu valor nominal unitério, acrescido
da Atualizagdo Monetiria e da Remuneragdo das Debéntures com Garantia Real; e (ii) a
Companhia encontre-se adimplente no cumprimento de todas as suas obriga¢des definidas na
Escritura das Debéntures com Garantia Real (conforme definido abaixo), incluindo, mas sem
limitagio, s Obrigagdes Garantidas (conforme definido abaixo), a Companhia podera, a seu
exclusivo critério, promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures Subordinadas,

sendo vedado o resgate antecipado parcial (“Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures Subordinadas™); (m) Amortizagio Extraordindria das Debéntures Subordinadas:

A Companhia, desde que se encontre adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagdes
definidas na Escritura de Emissio da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real Representada por Cessdo Fiduciaria de

Direitos Creditorios, em Série Unica, da PBH ATIVOS S.A., a ser celebrada entre a Companhia,

MHM - 98920v1 ;& |
Vv



como emissora, a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, como agente

fiduciario (“Agente Fiduciario™), e a SMF e a PGM como Intervenientes Anuentes, na forma

prevista no item 5.4 abaixo (“Escritura das Debéntures com Garantia Real™), incluindo, mas sem

limitagdo as Obrigagdes Garantidas, conforme definidas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios, Vinculagdo de Receita ¢ Outras Avengas da PBH ATIVOS S.A., a ser
celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciario, o Banco Centralizador ¢, na qualidade de
Intervenientes Anuentes, a SMF e a PGM, conforme deliberado em reuniio do Conselho de

Administragdo nesta data (“Contrato de Cessdio Fiduciéria™), a Companhia promoverd, em

critério de caixa, a amortizagio compulsoria do Valor Nominal Unitario das Debéntures

Subordinadas em circulagdo (“Amortizacdio Extraordinaria das Debéntures Subordinadas™), pelo

valor correspondente a 95% (noventa e cinco por cento) da disponibilidade de caixa da
Companhia depositadas na Conta de Livre Movimentagdo, conforme definida na Escritura das
Debéntures com Garantia Real, que estejam desvinculadas e livres para transferéncia, no dia util
imediatamente anterior a cada Data de Amortizagio Extraordinaria das Debéntures
Subordinadas; (n) Amortizacio Programada Extraordinaria: No prazo de até 5 (cinco) Dias

Uteis contado da integralizagdo das Debéntures com Garantia Real (“Data de Liquidacdo das

Debéntures com Garantia Real”), a Companhia realizard uma amortizagdo programada

extraordinaria das Debéntures Subordinadas por 98% (noventa e oito por cento) do valor liquido
dos recursos recebidos em decorréncia da integralizagiio das Debéntures Com Garantia Real; (o)
Pagamento da Atualizacio Monetiria das Debéntures Subordinadas: A atualiza¢io
monetéria das Debéntures Subordinadas serda paga na Data de Vencimento, ressalvadas as
hipoteses de (i) Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Subordinadas; ou (ii)
Amortizagdo Extraordindria das Debéntures Subordinadas, observado o disposto na Escritura das
Debéntures  Subordinadas (conforme definido abaixo); (p) Vencimento Antecipado das
Debéntures Subordinadas: As Debéntures Subordinadas terdio certos eventos que acionardo o
seu vencimento antecipado, definidos com base nas praticas usuais de mercado ¢ a serem
detalhados no Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie subordinada, em série unica, da PBH ATIVOS S.A., a ser
firmado entre a Companhia, o Municipio de Belo Horizonte e, como intervenientes anuentes, a
SMF e a PGM (“Escritura das Debéntures Subordinadas™); e

(ii) Emissiio das Debéntures com Garantia Real: O Conselho Fiscal dd parecer favoravel a
aprovagdo, em Assembleia Geral da Companhia, para a 2° emissdo, sendo a 1* publica, de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real representada por
cessiio fiducidria de direitos creditorios, em série iinica da Companhia, as quais serdo objeto de
oferta publica, com esforgos restritos de distribuigdio, nos termos da Instrugio CVM 476, sob
regime de garantia firme de colocagdo, a qual terd as seguintes caracteristicas ¢ condigdes: (a)
Nimero da Emissdio: as Debéntures com Garantia Real representam a 2* (segunda) emisséo ,
sendo a 1" (primeira) publica de debéntures da Companhia; (b) Valor Total da Emissio: O
valor total da emissdo das Debéntures com Garantia Real ¢ de até RS 230.000.000,00 (duzentos
¢ trinta milhdes de reais), na Data de Emissdo; (c) Séries: a emissdo das Debéntures com
Garantia Real sera realizada em série unica; (d) Quantidade de Debéntures: Serdio emitidas até

2.300 (dois mil e trezentos) Debéntures com Garantia Real; (e) Valor Nominal das Debéntures
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com Garantia Real: O valor nominal unitario das Debéntures com Garantia Real serda de RS
100.000,00 (cem mil reais), na data de emissdo das Debéntures com Garantia Real (“Valor

Nominal das Debéntures com Garantia Real”); (g) Atualiza¢io Monetiria e Remuneraciio das

Debéntures: O Valor Nominal Unitario das Debéntures com Garantia Real seré atualizado pela

variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™), divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), a partir da data de emissdio das Debéntures com
Garantia Real, calculada pro rata die por Dias Uteis até a liquidagio das Debéntures com
Garanta Real (“Atualizaco Monetaria”). Sobre o Valor Nominal Unitrio ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures Com Garantia Real, atualizado pela
Atualizag@io Monetdria, incidirdo juros calculados pro rata die, correspondentes a multiplicagiio
em forma fatorial: (i) do coupon das Notas do Tesouro Nacional — Série B (NTN-B), com
vencimento em 15 de agosto de 2016, a serem apuradas no Dia Util anterior a data do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), conforme taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (“ANBIMA™); e (ii) do spread maximo de 5% (cinco por cento) ao ano, base 252 Dias
Uteis, a ser definido de acordo com o procedimento de coleta de intengdes de investimento,

organizado pelo coordenador lider (“Procedimento de Bookbuilding™); incidentes desde a data

de emissdo das Debéntures Com Garantia Real, ou a data do ltimo pagamento da Remuneragio
das Debéntures Com Garantia Real, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento

(“Remuneracio das Debéntures com Garantia Real”). A Remuneragio das Debéntures Com

Garantia Real serd calculada em regime de capitalizagio composta, de forma pro rata die, a
partir da data de emissdo das Debéntures Com Garantia Real; (h) Forma e Comprovagio de
Titularidade: As Debéntures com Garantia Real serdio emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem emissdo de certificados, sendo que para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures com Garantia Real sera comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pela
prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures com Garantia Real. Adicionalmente, para
as Debéntures com Garantia Real custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA S.A. -

Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™), esta expedira extrato em nome

do titular de Debéntures com Garantia Real, o qual servira de comprovante de titularidade de tais
debéntures; (i) Conversibilidade: As Debéntures com Garantia Real nio serdio conversiveis em
agdes de emissdio da Companhia; (j) Espécie: As Debéntures com Garantia Real serdo da
espécie com garantia real representada por cessdio fiduciaria de direitos creditérios; (K)
Destina¢fio dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a emissdio das
Debéntures com Garantia Real serdo utilizados em 98% (noventa e oito por cento) para a
amortizagdo programada extraordinaria das Debéntures Subordinadas. O saldo sera destinado
pela Companhia para o cumprimento de obrigagdes corporativas diversas; (1) Prazo ¢ Data de
Vencimento: O prazo das Debéntures com Garantia Real sera de até 84 (oitenta e quatro) meses
a contar da data de emissio das Debéntures com Garantia Real; (m) Integralizacio: A
integralizagiio das Debéntures com Garantia Real serd a vista, na data de subscri¢dio, em moeda
corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagfio aplicaveis 4 BM&FBOVESPA; (n)
Prego de Integralizacio: As Debéntures serdo integralizadas em uma unica data, no ato de
subscri¢fio, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragiio das Debéntures com

Garantia Real e da Atualizagdo Monetdria, calculada pro rata die de acordo com as normas de
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liquidagido aplicdveis da BM&FBOVESPA; (0) Registro e Negociacio em Sistema de
Liquidagiio ¢ Custédia: As Debéntures com Garantia Real serfio registradas para distribuigiio
no mercado primdrio e negociagdo no mercado secundario, respectivamente, por meio do DDA

Sistema de Distribuigdo de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A., sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
BM&FBOVESPA. A negociagdo no mercado secundédrio serd feita por meio do Sistema
Bovespa Fix (“BOVESPAFIX"), administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA; (p) Garantia: a titulo de garantia fiel e cabal do cumprimento de todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures com Garantia Real, da Escritura das Debéntures Com
Garantia Real e dos contratos de garantia a ela relacionados, e eventuais aditivos ou
prorrogacdes, obrigagOes essas principais, acessorias e moratorias presentes e futuras, assumidas
ou que venham a ser assumidas pela Companhia, no dmbito da emissdo das Debéntures Com
Garantia Real, inclusive o principal da divida, juros ordinarios e de mora, encargos moratorios,
multas, atualizagdo monetdria, tributos ou contribui¢des, além das despesas incorridas pelo
Agente Fiducidrio para defesa, conservagio e satisfagdio integral dos titulares das Debéntures
Com Garantia Real ¢ outras despesas previstas ou decorrentes dos respectivos instrumentos

contratuais, seja em juizo ou fora dele (“Obrigacdes Garantidas”), a Companhia cedera

fiduciariamente o fluxo de pagamentos decorrente dos créditos tributarios ou nfio tributdrios
vencidos e parcelados pelo contribuinte através dos programas de parcelamento, que se
encontram ou ndo inscritos em divida ativa do Municipio de Belo Horizonte (“Direitos de

Crédito Auténomos™), a serem cedidos de forma onerosa 8 Companhia através da assinatura do

Contrato de Cessdo Onerosa e da subscrigdo e integralizag@io das Debéntures Subordinadas, bem
como os direitos detidos pela Companhia, emergentes do Contrato de Cessdo Onerosa,
incluindo, mas ndo se limitando, ao direito de indenizaciio, € todos os recursos, direitos de
crédito e acessorios relacionados aos Direitos de Crédito Auténomos (desconsiderando os
recursos excluidos) depositados ou a serem depositados e mantidos em determinadas contas

vinculadas de titularidade da Companhia (“Contas Vinculadas™), bem como os recursos, titulos,

ativos, cotas e rendimentos correspondentes ao investimento de tais recursos (“Créditos Cedidos
Fiduciariamente™), nos termos a serem negociados e previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria
e no Contrato de Custddia de Recursos Financeiros e Administragdo de Contas Vinculadas a ser
firmado entre a Companhia, o Agente Fiduciario, o Banco Centralizador e, na qualidade de
intervenientes anuentes, a SMF, a PGM, a Prodabel e o Municipio de Belo Horizonte (“Contrato

de Administracio de Contas™) (“Garantia”); (q) Resgate Antecipado Facultativo: Ndo havera a

possibilidade de resgate antecipado facultativo; (r) Amortizag¢io do Valor Nominal Unitario:
O Valor Nominal Unitario das Debéntures com Garantia Real, atualizado pela Atualizagio
Monetdria sera pago em até 84 parcelas mensais e sucessivas, de acordo com os percentuais de
amortiza¢io que serdo indicados em cronograma de amortizagiio a ser definido na Escritura das
Debéntures com Garantia Real ou na data de liquidagdo antecipada resultante do vencimento
antecipado das Debéntures com Garantia Real; (s) Pagamento da Remuneragio das
Debéntures com Garantia Real: A Remuneragio das Debéntures com Garantia Real sera paga
Jjuntamente com cada parcela de amortizagdo programada ou antecipada, ou na data de

liquidago antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures com Garantia Real; e
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(t) Vencimento Antecipado das Debéntures com Garantia Real: As Debéntures com Garantia
Real terlio certos eventos que acionardo o seu vencimento antecipado, definidos de comum
acordo entre a Companhia e o coordenador da Oferta 476 com base nas praticas usuais de
mercado adotadas em operagdes semelhantes e a serem detalhados na Escritura das Debéntures

com Garantia Real.

(iii) Contabiliza¢do das operagdes da emissio de debéntures em obediéncia as Normas
Gerais de Contabilidade Publica. O Conselho Fiscal recomenda a observagiio das normas
contabeis e os langamentos das receitas e despesas publicas, em especial a Lei n° 4.320, de 17 de
mar¢o de 1964, a Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000 — LRF e as normas emanadas
da Constituicdo Federal de 1988.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foram os trabalhos suspensos pelo
tempo necessdrio a lavratura da presente Ata, em forma de sumadrio, que, lida conferida, e achada
conforme, foi por todos assinada. Mesa: Janete Maria de Souza — Presidente e Antdnio Marmo
Silveira Junior — Secretdrio. Membros do Conselho Fiscal presentes: (ii) Janete Maria de Souza;
(ii) Antonio Marmo Silveira Junior; e (iii) Thiago Alexsander Costa Grego. Presente o Diretor

Presidente da Companhia: Edson Ronaldo Nascimento,
Certifico que a presente é copia da ata original lavrada em livro proprio.

Belo Horizonte, 11 de outubro de 2013.
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Diretor Presidente da Companhia:
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Edson Ronaldo Nascimento
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